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Capital emprendedor.
Facultad de prohibir la
transferencla de acciones

La inclusién de esta cldusula acordada con el socio debe ser siempre bajo la
observancia de principios tales como el abuso de las mayorias, entre otros.
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Comisién de Derecho
Comercial y de la Empresa

El articulo 48 de la ley 27.349
establece: “... El instrumento
constitutivo podra estipular la
prohibicion de la transferen-
cia de las acciones o de algu-
na de sus clases, siempre que
la vigencia de la restriccion
no exceda del plazo maximo
de 10 anos, contados a partir
de la emision. Este plazo podra
ser prorrogado por periodos
adicionales no mayores de 10
anos, siempre que la respecti-
va decision se adopte por el vo-
to favorable de la totalidad del
capital social...”.

La transmisibilidad de las
acciones en las sociedades an6-
nimas (en adelante “SA”) esta
regulada en el articulo 214 de
la ley 19.550 (en adelante
“LGS”), el cual establece: “...
La transmisioén de las accio-
nes es libre. El estatuto puede
limitar la transmisibilidad de
las acciones nominativas o es-
criturales, sin que pueda im-
portar la prohibiciéon de su
transferencia...”.

En lo que respecta a las so-
ciedades de responsabilidad
limitada (en adelante “SRL”),
se encuentra contemplado en
el articulo 152 LGS, cuando re-
za: “Las cuotas son libremen-
te transmisibles, salvo dispo-
sicion contraria del contra-

to...”; y el articulo 153 de la
LGS: “El contrato de sociedad
puede limitar la transmisibi-
lidad de las cuotas, pero no
prohibirla...”.

Ahora bien, y conforme
surge del articulado de la ley
27.349 resulta insoslayable que

IMAGEN DE INTERNET

la autonomia de la voluntad y
la libertad contractual son el
eje de esta norma y como co-
rrelato se produce un cambio
de paradigma, es decir, de un
régimen de normas imperati-
vas del derecho societario al
de normas permisivas que,

con la bandera de la auto-
nomia de la voluntad, con-
vergen hacia el derecho con-
tractual. No obstante lo ex-
puesto, creemos que no todo
es disponible, que la ley de
SAS no echa por tierra el con-
cepto de sociedad y que el “li-
bertinaje” como bandera seria
un retroceso y no un avance.

Es de destacar que resulta
econdomica su conformacién
(posibilidad de constitucion por
instrumento privado con firma
certificada) y su agil inscrip-
cion (la ley dispone que la so-
ciedad debe inscribirse en vein-
ticuatro horas bajo un estatu-
to tipo) nos encontrariamos an-
te un tipo -si se quiere- “uatil”.

Ahora bien, la entelequia
(de permitir incorporar una
clausula de prohibicion de
transferencia de acciones)
podria ser la proteccion al so-
cio capitalista de la sociedad
prohibiendo que emigre el
emprendedor con su “idea” o
“programa” o “software” a
otra sociedad, entendiendo
que muchas veces no es tarea
facil su reemplazo.

El articulo segundo de la
ley sostiene: “... Dentro de la
categoria ‘Emprendimiento’,
se considera ‘Emprendimien-
to Dinamico’ a una actividad
productiva con fines de lucro,
cuyos emprendedores origi-
nales conserven el control poli-
tico de la persona juridica, en-
tendido éste como los votos ne-
cesarios para formar la vo-
luntad social, elegir a 1a ma-
yoria de los miembros del
organo de administraciéon y
adoptar decisiones en cuanto
a su gestion. La calidad de ‘em-
prendimiento’ se perdera en
caso de que se deje de cumplir
alguno de los requisitos men-
cionados”.

Ahora bien, ;qué aplicacion
tiene este articulo? ;es mate-
ria disponible por los socios?

Otro interrogante que se
nos plantea es silas SAS estan
destinadas a actuar en todo el
universo de negocios juridi-
cos o si es una ley mas especi-
fica, y busca como sostiene la
propia ley: “apoyar la activi-
dad emprendedora en el pais
¥y su expansion internacional,
asi como la generacion de ca-
pital emprendedor...”. Es de-
cir, que un tipo diferenciado
de los existentes con carac-
teristicas propias se termine
aplicando al universo de ne-
gocios existentes. A la fecha,
su uso es generalizado, segiin
ultimas estadisticas que sobre
el particular existen.

Entendemos que la facil re-
alizacién de un activo es de vi-
tal importancia a la hora de
realizar una inversion. Esta
cualidad intrinseca de la ac-
cion, no solo hace a la esencia
de la sociedad anénima en
tanto estructura juridica de
la empresa moderna, sino que
constituye un incentivo vital
para quien decide invertir su
dinero en ella, apoyado -como
dijéramos- en la posibilidad
de su rapida y agil negociabi-
lidad. Lo contrario seria qui-
tarle valor anticipadamente a
la inversion realizada.

El emprendedor y su “idea”
y la inclusion de la clausula
de prohibicion de transferen-
cia de sus acciones acordada
con el socio o “capital em-
prendedor” debe ser siempre
bajo la estricta observancia de
principios tales como el abu-
so de las mayorias, el abuso de
poder y clausula abusiva en
los términos del articulo 7 del
Codigo Civil y Comercial de la
Nacion.

En el mismo orden de ide-
asy en el afan de proteger el
desenvolvimiento de la “idea”
en las SAS, el titular de aque-
1la no debe resultar rehén de
su proyecto.

ARTISTAS CONFIRMADOS

DIVIDIDOS
EN LA
VENDIMIA

Cultura confirmé los
artistas que actuardn en la
primera y segunda
repeticién de la Vendimia,
el 10y 11 de marzo. La
primera noche serd para el
folclore y actuardn Lucho
Aberastain, Victor y su
Acordeodn, Nahuel Pennisi
(foto) y Jorge Rojas. La
noche del rock sera el
lunes y actuaran Pasado
Verde, Lamoladora y
Divididos. La entrada por
noche sera de $130, pero
todavia no hay fecha de
inicio de venta.
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